
LeCAC40enpannederelaisdecroissance
Auvuduretourgagnantdes
marchésdepuis le moisdemars

,

il esttentantdepenserque2010
serade la mêmeveine

,

unton
au-dessous .

L

'

analyse technique
endoute

,

d

' autantqueles
valeurs financièresauraientmangé
leurpainblanc.

Questionperformance ,

le CAC40
a renouveléen2009sonscorede
2005 . Plusde20%%aucompteur
aubout d

' uneannée
,

où le pire a

frôlé le meilleur . Depuis le plus
basde la crise

,

atteint le 9 mars
,

à

2.519,29points ,

l

' indicedes
valeursvedettesde la Boursede
Paris a reprisplusde55%% .

Hallucinant ! Ducoup ,

desanalystesse
mettent à rêver d

' unepoursuite
durebond

,

à unrythmecertes
moinssoutenu . 15%%enplusdans
la besaceduCAC40estenvisagé
pour le millésime2010.

Cesprévisionsstupéfient
toutefoisValérieGastaldy , stratégiste
dubureau d

'

analyseDayByDay,

pourqui la suitepositiveestbien
fragile .

« Lerisqueestplusélevéen

cettefin d

'annéeaprèsunehausse
deplusde50%%parrapportau
pointbasdedécembre2008

,

où le

CAC40avaitchutédeplusde
moitiéauregarddesespicsde2007

,

explique-t-elle . Desurcroît
,

15%%

supplémentaires à ceformidable
rallyeestplutôtraredemémoirede
chartiste . D

' autantque,

enraison
decesexcès

,

onneconnaîtplus la

valeurfondamentaledesactifs . »

Endépitdecetenvironnement
incertain

,

ellerecommande
toutefoisdeconserverpour le début

d

' annéelesparisrisqués.

Forterotationsectorielle
Reste à savoirdansquels
secteurs . « Car

, depuis la mi-octobre
,

il

y

a euuneforterotation
sectorielle »

, acquiesceValérie
Gastaldy . Depuis ,

lesvaleurs
financières

,

moteursde l

' envolée
,

ont
plutôtbaissé

,

mêmeavec la

reprisedecettedernièrequinzaine.
« Cetteévolutiondesderniers jours
nedonnepaspourautantun
francsignal d

'achat. L

'

interruption
de la tendancehaussièredesservi

cesfinanciers,

il

y

a plusdedeux
mois

,

a débouchésurunepériode
deconsolidationquidevraitêtre
longueavantunebaisse d

'

ici un à

troisans »

, prévient la stratégiste
deDayByDay.

Cequi n' estpassansrappeler
leslendemainsde l

' éclatementde
la bulleInterneten2000 . « Les
valeurstechnologiquesavaient
alorsconnuunfortrebond
entre2003 et 2004

, puis, après ,

n' avaientplusrienfait »

,

se
remémore-t-elle . Cequisecomprend.
Unepériode d

' incertitude s'

installe . Lesecteurmis à malaprès le

krachdoitserestructurer . Des
sociétéssontamenées à disparaître
ouà êtreétatisées . Un
remue-ménagequi n' encouragepasles
achats et qui n' estdoncpas
porteur d

' uneperformance
haussière . Cetteanalogie n' estpasnon
pluspourrassurer leschartistes

,

quisedemandentaujourd
' hui

surquelsecteurpourraitreposer
dorénavantunehausse . D

' autant
que la relèvedevrasemontrer
vigoureusepourcompenser le

poidsdesbanques et des
assurancesdanslesindicesboursiers

,

quifrisentparfois les20%%.

Faiblessedesvolumes
Cesdernierstemps ,

lesvaleursde
l

'

agroalimentaire et lessecteurs
défensifsontétéplutôtbien
disposés . Ilsontréussi à surperfor

merlesautrescompartiments.
« Lespremièressont à moinsde
10%%deleurplushautde2007

,

souligneValérieGastaldy . Mais
,

techniquement ,

il seradurde le

franchir. Lesservicesaux
collectivitéssontbienorientés

,

tout
commelesproduitsdebase et la

chimie
,

mais il n'

y

a rienclaire
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mentpourcompenser la défection
possibledesbanques . Nousne
sommespasdans la configuration
de la mi-juillet,

oùtouslesindices
sectorielsavaient l

'

avantage d

'

être
surleurssupports,

doncenposition
derepartirsimultanément à la

hausse .

» Lesrelaisnesontpaslà.
Inquiétant . Toutcomme la

faiblessedesvolumesencettefin
d

' année
, qui s' expliqueenpartie

parlesvacancesdesinvestisseurs
et quioffre l

'

opportunitéaux
présentsdepoursuivre l

'

habillagedes
bilans .

« Lespremiers joursde
janvierserontdonctrèsimportants.
Nousverronsalors à quoisera
employé l

'

affluxdeliquidités . Il est
mêmecrucialque le CAC40se
maintienneau-dessusdes
3.900points »

,

avertit-elle . A partir
de là

,

lesanalystestechniques
pensentquelesgainsengrangés
depuis la mi-octobrepourront
êtredoublés et amener l

' indice
vedetteauxabordsde4.200points.
Maiscelanefaitque 8 %%de
progression et nonles15%%attendus
par la place . STÉPHANELEPAGE

L

' évolutionduCAC40sur 3 ans
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