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Le CAC 40 en panne de relais de croissance
Au vu du retour gagnant des cette fin dannée aprés une hausse  ces financiers, il y a plus de deux
marchés depuis le mois de mars, de plus de 50 % par rapport au  mois, a débouché sur une période
il est tentant de penser que 2010  point bas de décembre 2008, oitle  de consolidation qui devrait étre
sera de la méme veine, un ton  CAC40 avait chuté de plus de moi-  longue avant une baisse d’ici un a
au-dessous. L'analyse technique  tié au regard de ses pics de 2007,  trois ans » prévient la stratégiste
en doute, d'autant que les va- explique-t-elle. De surcroit, 15%  de Day By Day.
leurs financiéres auraient mangé  supplémentaires a ce formidable Ce qui n'est pas sans rappeler
leur pain blanc. rallye est plutét rare de mémoirede  les lendemains de I'éclatement de
chartiste. Dautant que, en raison la bulle Internet en 2000. « Les
Question performance, le CAC 40  de ces excés, on ne connait plus la  valeurs technologiques avaient
a renouvelé en 2009 son score de  valeur fondamentale des actifs. »  alors connu un fort rebond en-
2005. Plus de 20 % au compteur En dépit de cet environnement tre 2003 et 2004, puis, apres,
au bout d’'une année, ol le pire a  incertain, elle recommande toute-  navaient plus rien fait », se remé-
fr6lé le meilleur. Depuis le plus fois de conserver pour le début more-t-elle. Ce qui se comprend.
bas de la crise, atteint le 9 mars, &  d’année les paris risqués. Une période d'incertitude s'ins-
2.519,29 points, l'indice des va- talle. Le secteur mis a mal apres le
leurs vedettes de la Bourse de Pa-  Forte rotation sectorielle krach doit se restructurer. Des so-
ris a repris plus de 55 %. Halluci- Reste a savoir dans quels sec- ciétés sont amenées & disparaitre
nant! Du coup, des analystes se  teurs. « Car, depuis la mi-octobre,  ou a étre étatisées. Un remue-mé-
mettent a réver d'une poursuite il y a eu une forte rotation secto- nage qui n’encourage pas les
du rebond, a un rythme certes rielle », acquiesce Valérie Gas- achats et qui n’est donc pas por-
moins soutenu. 15 % en plus dans  taldy. Depuis, les valeurs finan- teur d’'une performance haus-
la besace du CAC 40 est envisagé  ciéres, moteurs de l'envolée, ont  siére. Cette analogie n'est pas non
pour le millésime 2010. plutot baissé, méme avec la re- plus pour rassurer les chartistes,
Ces prévisions stupéfient toute-  prise de cette derniére quinzaine. qui se demandent aujourd’hui
fois Valérie Gastaldy, stratégiste  « Cette évolution des derniers jours  sur quel secteur pourrait reposer
du bureau d'analyse Day By Day, ne donne pas pour autant un  dorénavant une hausse. D’autant
pour qui la suite positive est bien  franc signal dachat. Linterruption  que la reléve devra se montrer
fragile. « Le risque est plus élevé en  de la tendance haussiére des servi-  vigoureuse pour compenser le
poids des banques et des assu-
rances dans les indices boursiers,
qui frisent parfois les 20 %.
Faiblesse des volumes
Ces derniers temps, les valeurs de
l'agroalimentaire et les secteurs
défensifs ont été plutdt bien dis-
posés. Ils ont réussi a surperfor-
mer les autres compartiments.
«Les premiéres sont a moins de
10% de leur plus haut de 2007,
souligne Valérie Gastaldy. Mais,
techniquement, il sera dur de le
franchir. Les services aux collec-
tivités sont bien orientés, tout
comme les produits de base et la
chimie, mais il n’y a rien claire-
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